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AreHtctBo Standard & Poor’s cHu3uno nporHo3 ro peiturry «PECO-IapaHTim» 0o
HeratnsBHoro. S&P onacaertcs, 4To Kanutann3aums CTpaxoBlUnKa CHU3UTCS 10c/e MoKynku
akumii CtpaxoBoro qoma «BCK». CtpaxoBiunkn 06bI4HO camm cebe rnopTsT nokasarenm
PEeVTUHra, yB/ieKkasiCb eMIVHIOM Win HeHaneXHbIM pa3sMelueHnem pe3epsBoB. CUTyaums xe,
B KOTOPOW caesika roBusaa Ha PeuTuHr, Ha PbIHKe Cy4Yn1ack BriepBble.

Kak coobwuno mexayHapogHoe peiTuHroBoe areHTctBo Standard & Poor’s , nporHos no
penTuHry ctpaxoswmka «PECO-IapaHTus» CHUXeEH Co CTabunbHOro 4o HeraTMBHOrO,
[ONTOCPOYHbIA PEATUHT NMPU 3TOM OCTasncs Ha ypoBHe «BB+», peTuHr no HaumoHanbHom
lWwKane NoOATBEPXOEH Ha YPOBHE «rUAA+». YXyLlWeHne NporHo3a 06 bACHAETCS PUCKOM
YMEHbLEHNs KanuTanusaumm nocne nokynku 6noknaketa Ctpaxosoro goma «BCK».

Kak nucan «b» 19 ceHTs6psi, Bnagenbubl 06enx komnaHmini Cepreii Capkucos n Cepreii
Limkantok 3aknounnm cornaweHne o caenke no npuobpeteHuto «PECO-IapaHTmeii» naketa
«25% nntoc 1 akuma» BCK ¢ nocnenyowmm cnusHmem komnaHun. Cymma caoenku He
HasblBanacb, akcneptbl oueHusanu BCK B $1 mnpa, coBokynHble c6opbl 9TMX kKoMnaHuii (obe
BXOOAT B TON-5) coctaBnstoT no utoram 2010 roga 60 Mapa pyb., 4TO BbIBOAUT 06 beanHEHNEe
Ha BTOpOEe MecTo Ha pbiHKe (bonblie Tonbko y «Pocrocctpaxa» — 80,9 mnpa pyb.).

S&P peiTuHryet n opyrnx KpynHbIX y4aCTHUKOB CTPAxX0BOro PbiHKA, HaMBbICIIME OLEHKMN Y
«Hrocctpaxa», «TpaHcHedTu», «Allianz Poccnsa», nepectpaxoswmka SCOR n COIMA3a
(«<BBB-»), 3atem cnenyet «PECO-I"apaHTusa» (BB+), nepectpaxoswunku «Mocksa Pe»,
«fOHuTK Pe» (nocnegHun sxogut B rpynny «PECO») — ux pentuHr «BB». Hnxe y
«JHeprorapaHTa» («BB-») n «JlekcrapaHta» («B+»).

YXyOweHne nporHo3a CBSA3aHO CO CTPYKTYPOW PpuHaAHCUMPOBaHUS caenku, otMeyatoT B S&P,
OyneT nu nokynka onnadeHa 3a cyeT cpeacts «PECO-IapaHTum» unm 3a cHeT NpuBIeYeHUs
BHewHero nHeectopa. Kak pacckasan « b» segywmin aHanutuk S&P BrukTop Hukonbckui, Ha
ero namsaTv 9T0 MepBblll Cnyyan, B KOTOPOM CAEeNKa Ha CTPaxOBOM PbIHKE BANSET HA
yXyAleHne NporHo3a Tex, KOro penTUHryeT areHTCTBo. «ECTb aHanorus co CTOPOHbI
6aHKOBCKOro cektopa, — roBOPUT OH, — HO OHa He O4YeHb BepHas. Peyb 0 pelituHre BTH,
KOTOPbIA HAXOAMUTCS Ha NepecMoTpe C HeraTUBHbLIM NPOrHO30M B CBSA3W C NOKYNKon baHka
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Mocksbl». [1o cnosam Buktopa HMKONbLCKOro, NOX0XeCTb B TOM, 4TO €CTb OnpeneneHHoe
LaBNieHNe Ha KanuTan, HEeMoxXoXecTb — B cny4yae 6aHka ecTb peanbHOe onaceHue no
KayecTBy akTMBOB.

«X0o4y 06paTNTb BHUMAHME HA TO, YTO PENTUHTU HE MPUHMMAIOT BO BHMMaHME TEX MIOCOB,
KOoTopble nokynartens nony4ut ot caenkun ¢ BCK, — rosoput aHanntnk S&P, — TeM He MeHee
€CTb BEPOSATHOCTb TOro, 4to kanutan «PECO-I"apaHTum» MOXET ynacTb HUXE TOro YPOBHS,
KOTOPbIV NpuemMnem gns OaHHOro pedTuHra».

PeweHre MexayHapoaoHOro areHTCTBa CTasio HEOXMOAHHOCTbIO ANs coBnagenbua
«PECO-I"apaHTun» Cepres Capkucosa (36,7% KoMmnaHuu BnageeT MexayHaponHas rpynna
AXA). «9TO NerkoMbICIEHHOE, HENPOLYMaHHOE 3asiBNieHMe aHanUTUKOB, K HAM OHM NO NoBOA4Y
KOHKPETUKN O (PMHAHCUMPOBAHUN COENKN He obpawanuck, B «PECO-IapaHTun» cepbesHble
aKUMOHEpPbI, OHW He NPEeANPUHMMAIOT HEB3BELEHHbIX Waros», — roBOpPUT OH. B 6ecene ¢ «b»
rocnofmH CapkncoB KaTeropuyecky UCKOUN Kakyto-nnbo BepOosTHOCTb TOro, 4To onnarta
akumin BCK kak-to nowatHeT yctonymsocTb «PECO-I"apaHTuUmn».

OrtevecTBEeHHOE PENTUHIOBOE areHTCcTBO «3JkcrnepT PA» ceoux oueHok H1 BCK, Hu
«PECO-I"apaHTun» He MeHano. Kak 3assun « b» 3amectutens rnasbl «3kcnepta PA» [Nasen
CaMmueB, «HW Ha penTuHrax, H1 Ha nNporHo3ax ata caenka He ckasanacb, 'y
«PECO-I"apaHTuun», n'y BCK pentuHr «A++», KOMNaHU1 B XOPOLWEM COCTOSAHUN, OaBNeHne Ha
KanuTan He ycunutca». TeM He MeHee, no cnosam rocrnoanHa Camuesa, B Ton-20
CTPaxoBWWKOB No cbopam ecTb KOMNaHMK, chenka ¢ KOTOPbIMU ckasanach Obl Ha PperiTUHre
nokynarTensi.

«Mbl aHann3npyem Maccy pakTopoB, BHYTPEHHMUX U BHELWHUX, y KOMNaHui, — rosoput lNaeen
CamueB, — Kak npaBuno, Ha CHUXEHWE PENTUHra CTPaxoBLlLNKa He BNUSET yCUNEHNe
rocperynmpoBaHus, T0 eCTb BHELWHME NpUYnHbl. KoMnaHum noptaT cebe penTuHrn
LEMMUHIOM, KOTOPbIA NPUBOANT K YObITOYHOCTM MO NopTdoento, npobnemamu ¢
doopMupoBaHNEM 1 pasMmelleHneM pe3epsos». [1o ero cnoeam, Ha pbiHKE Noka HeT NpPUMepoB
TOro, Kak nocne caoenku nokynatenb He CMOr «MepeBapuTb» KOMMNAaHUIO U B UTOre NoTepsan B
YyCTON4YMBOCTM.

«Mbl paccCMOTPUM BO3MOXHOCTb MOHUXEHWUS PEATUHIOB B CNlyYae CYLECTBEHHOr 0O yXy OWEeHNS
nokasartensi JOCTaTOYHOCTM KanuTana, pacciMTaHHOro C y4eTOM PUCKOB, 0O YPOBHS
CyLeCcTBEHHO H1Xe nokasaTtenelt 2010 rona. Mbl paccMOTPVM BO3MOXHOCTb NepecMoTpa
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NPOrHo3a Ha cTabunbHbIA, eCnM NoKasaTenb Kanutana, B3BelWeHHOro ¢ y4eTOM PUCKOB,
COXpaHUTCS Kak MMHUMYM Ha ypoBHe 2010 roga», — 3aknto4aeTcs B odouumanbHOM
coobuweHunn S&P.

UcTtouHuk: KommepcaHTb, 1188, 07.10.11
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